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1. BEVEZETES

A TEST-VER Magénbiztositoé Egészségpénztar befektetési politikajat érintd jogszabalyok:

e Az Onkéntes Kolcsonds Biztositd Pénztarakrol” sz6lo 1993. évi XCVI. torvény és
modositasai,

o Az Onkéntes kolcsonds egészség- ¢és Onsegélyezd pénztarak egyes gazdalkodasi
szabalyairol sz0l6” 268/1997. (XII. 22.) kormanyrendelet és mddositasai.

A Dbefektetési politika elkészitéséért a TEST-VER Magénbiztositd Egészségpénztar

Igazgatotanacsanak elndke felelés. A befektetési politikat a Pénztar Igazgatdtanacsa

fogadja el.

2. APENZTARI VAGYON BEFEKTETESENEK CELJALI,
ALAPELVEI, A BEFEKTETESI POLITIKABAN ERVENYRE
JUTTATANDO PENZTARTAGI ES PENZTARI ERDEKEK

A pénztari vagyon kizarolag a pénztari tagsag érdekében fektethetd be. A Pénztar
gazdalkodasa soran elért bevételeit kizardlag a szolgaltatasok fedezetének biztositasara,
illetve fejlesztésre, valamint a gazdalkodas koltségeinek a fedezetére fordithatja, azt sem

osztalék, sem részesedés formajaban nem fizetheti ki.

A Pénztar befektetéseinek olyannak kell lennilik, hogy a biztonsag, likviditas és az
eredményesség elveinek harmonikus megvalosulasat eredményezzék, a biztonsag
érvényesiilésének prioritdsa mellett. A biztonsag érvényesiilését a befektetések kotelezd
diverzifikécios eldirdsa, a fiiggdségek korlatozasa biztositja. A likviditast a kiilonb6zd
lejarata  befektetések idébeli harmonizacidja, a jovedelmezdéséget a Pénztar

vagyongyarapitasi determindcioja biztositja.

A Pénztar a kockédzatok mérséklése és az egyoldalu fliggdség megeldzése érdekében
befektetéseit minden esetben befektetési eszkdzcsoportok szerint megosztja. A Pénztar
minden megosztasnal figyelemmel van arra, hogy a befektetések megosztasa nem
veszélyeztetheti a Pénztar folyamatos fizetOképességét €és a pénztari szolgéltatasok

teljesitését.
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A pénztari befektetéseknek 6sszhangban kell lennilik a Pénztar rovid lejarata (éven beliili)
¢s hosszu tavu (éven tali) kotelezettségeivel, fenntartva a Pénztdr folyamatos

fizetOképességét. Ennek teljestilését a pénziigyi tervezés tamogatja.

A befektetéseket — a fedezeti ligyletek kivételével — ugy kell megvalasztani, hogy az egyes
befektetések hozama a lehetd legkisebb mértékben fliggjon mas befektetések hozamatol. A
pénztari befektetéseket az egyes eszkdzcsoportokon beliil is — befektetési formanként,
illetéleg kibocsatonként — meg kell osztani. A Pénztarnak el kell keriilnie, hogy befektetési
tzletmenetében akar a befektetési formak, akar a befektetési kozvetitOk tekintetében

egyoldalu kockazati fliggdség alakuljon ki.

3. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGHATAROZASA

A TEST-VER Maganbiztositdo Egészségpénztar a befektetett eszkozeit (portfoliojat) ugy
csoportositja, hogy a fedezeti, mikddési és likviditasi tartalékok eszkozei befektetésének
eredményei elkiilonitetten megallapithatok legyenek. A Pénztar a befektetések
korményrendeletben meghatéarozott szabalyozasi mértékeit a vonatkozé
korményrendeletnek megfeleldon a befektetett eszkdzok konyv szerinti (beszerzési) értéke
alapjan allapitja meg. (A befektetett pénztari eszkozok alloméanya csak a tadmogatod
adomanya vagy az induld vagyon Osszetétele miatt térhet el az eldirt ardnyoktdl. Az
eltérésrél az MNB-t a befektetési és likviditasi jelentés benyujtasaval egyidejlileg értesiteni
kell.)

A Pénztar tartalékait kizarolag jelen befektetési politikdban meghatarozott befektetési
formakba fektetheti be, illetve eszkozeit ilyen befektetési formakban tarthatja. A
vagyonkezelési iranyelvekben meghatarozottak mindharom tartalékra vonatkoznak, a
pénztar nem sziikiti a mikodési és likviditasi tartalék lehetséges befektetési eszkdzeinek

korét.

A befektetési politika nem vonatkozik a kihelyezett kiegészitd vallalkozasbol szarmazo
lizletrészre, a pénztar mukodtetésére ¢€s szolgaltatisainak nyljtasara hasznalt targyi
eszkozokre, valamint az ilyen targyi eszk6zok létrehozasat, beszerzését szolgald

beruhazasokra.

A Pénztarnal megengedett befektetési formak a kdvetkezok:
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X/

«» hazipénztar: forint- és valutapénztar,

¢ pénzforgalmi szamla és befektetési szdmla,

« lekotott betét (betétszerzodes): hitelintézeti betétszamlan lekotott pénzosszeg,

¢ OECD tagorszagokban kibocsatott allampapirok vagy dontden ilyen eszkdzoket
tartalmazo alapok befektetési jegyei magyar allampapir,

¢ OECD tagorszagokban kibocsatott vallalati kotvények ¢€s jelzaloglevelek vagy dontden
ilyen eszkozoket tartalmazd alapok befektetési jegyei,

¢ Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési jegye,

¢ rep6 megallapodasok,

& swap iigyletek,

¢ szarmaztatott tigyletek.

A pénztar csak allampapir alapt repot (forditott repot) kothet, melynek értéke nem

haladhatja meg a befektetett pénztari eszkozok 20%-at. A fedezeti tartalék

eszkozfedezetének terhére repo tligyletek (ide nem értve a forditott repot) csak likviditasi

célbol kothetdk.

A Pénztar vagyonkezel6i a vagyonkezelési iranyelvekben meghatarozott ardnyok
betartasaval vasarolhatnak a Pénztar szamara sajat kezelésben 1évé befektetési alapok
jegyeit. A Vagyonkezeldk a sajat maguk altal kezelt befektetési alapokban tartott vagyonra

vagyonkezelési dijat nem érvényesithetnek.
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3.1. KOCKAZATVALLALO KEPESSEG, ESZKOZALLOKACIO

A TEST-VER Maganbiztositdo Egészségpénztar portfolidjanak befektetése soran alapvetd

cél a pozitiv realkamat elérése.

Konzervativ befektetési politikat folytatva az allampapirok meghatarozo sulyat kivanja a

TEST-VER Maganbiztosité Egészségpénztar fenntartani a portfolidban.

Kizarolag a portfolioban rejld kockazatok csokkentése érdekében megengedheté a
szarmazékos termékek hasznalataval un. fedezeti ligyletek létrehozasa is, a jogszabalyban

foglalt korlatok figyelembe vételével.

A TEST-VER Magénbiztositd Egészségpénztar fentiek figyelembe vétele mellett — a
vonatkozo jogszabalyok keretein belil — a vagyonkezeldé hataskorébe adja a konkrét
eszkozallokacio kialakitasat.

A TEST-VER Magéanbiztosito Egészségpénztar - amig az Igazgatétanics ezt a dontését
nem modositja - két vagyonkezeldt alkalmaz. MKB Panndnia Alapkezel6 Zrt. mindhdrom
(fedezeti, miikodési, likviditasi) pénztari alaphoz tartozd vagyont kezeli. Az Amundi
Alapkezeld Zrt. megbizasa kizardlag a fedezeti alaphoz tartozo vagyon kezelésére terjed ki.
Az Amundi Alapkezeld Zrt. jogelddjének a Pioneer Alapkezeld Zrt. megbizasanak

kezdetekor a vagyonkezelOk kozotti megosztas alapelve az 50-50 % arany volt.

3.2. REFERENCIA INDEX

Referencia index a kezelt portfolid jellemzd Osszetételét tiikkrozo tdkepiaci index vagy tobb
tokepiaci index kombindcidja, melynek adott idészak alatti valtozasa Gsszehasonlithatd a
kezelt portfolio adott iddszak alatti, az adott portfolioval kapcsolatos pénzaramlast

figyelembe vevd vagyonkezeldi hozamrataval.
Referencia index az MKB Pannénia Alapkezelé Zrt. altal kezel vagyon (fedezeti,

mikodési, likviditasi) tekintetében = RMAX 50 %, MAX 50 %

Referencia index az Amundi Alapkezeld Zrt. altal kezel vagyon tekintetében =
e 50%-o0s mértékben az RMAX Index targyiddszaki valtozasa
e 50%-0s mértékben a MAX Index targyiddszaki valtozasa.

Pénztar szintii refencia index: RMAX 50 %, MAX 50 %
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3.3. A BEFEKTETESI POLITIKA TELJESULESENEK
ERTEKELESE

Az lIgazgatdtanacs legkésobb az éves beszamolojat targyald iilésén attekinti a Pénztar
érvényben 1évo befektetési politikajat és hataroz a befektetési politika fenntartdsa vagy

modositasa kérdésében.

A Pénztar az éves beszamolo kiegészitdé mellékletében koteles beszamolni a targyévre
vonatkozé befektetési politikarol, annak teljesitésérdl, illetve a befektetési politikaval

kapcsolatos jovobeni elképzeléseirdl.

3.4. HOZAMSZAMITAS

Az Igazgatotanacs ugy dontott, hogy ellenkezd dontéséig az alabbi hozamrata szamitasi

modot hasznalja:

MVi- MVi-1- 3" CF.
Vi= -
7 CEX Ni
j=] P

MV, = a pénztar eszkdzeinek bruttd piaci értéke a tdrgynegyedév utols6d napjan (ideértve
az értékelési kiilonbozetet),

MVt_ = a pénztar eszkozeinek piaci értéke a targynegyedévet megel6z6 negyedév utolso
napjan (1deértve az értékelési kiilonbozetet),

n = a pénztarba/bol a negyedévben tortént be-, illetve kifizetések szdma,

CF. = a negyedév alatti nem a vagyonkezeléshez kapcsolodo i-edik be-, illetve kifizetés
(eldjeles) nettd értéke

Ni = az i-edik be-, illetve kifizetés napjatol a résziddszak végéig hatralévo teljes napok
szama,

P = a résziddszak napjainak szdma.

MV:i-1+

ahol:

A képlet alkalmazasa soran minden esetben a negyedév naptari napjainak szdmaval kell
szamolni.
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A pénztar éves hozamrdtdja

R= (1+r1) X (1+r2) X (1+r3) X (1+r4)-1

ahol r Fon T ¢és r, a pénztarnak az évet alkotd négy negyedévre vonatkozd (nettd vagy
bruttd) negyedéves iozamrétéjénak értéke (attol fliggden, hogy nettd vagy bruttd éves
hozamratarol van sz9).

A brutté hozamratat a kereskedési koltségek (jutalékok) levonasa utan kell szadmitani.
A nettd, illetve bruttd hozamrata kozotti kiilonbségként az adott idészakra vonatkozé
befektetési vagyonaranyos koltségeket lizemgazdasagi szemléletben kell figyelembe venni.

4. A BEFEKTETESI TEVEKENYSEG VEGREHAJTASA

A TEST-VER Maganbiztosito Egészségpénztar vagyonkezelését erre feljogositott

szervezetekhez helyezi Ki.

A vagyonkezel6k kivalasztasanak iranyelve, hogy a vagyonkezeldi piacon mar bizonyitott,
vagyonkezeldi palyazok keriiljenek kivalasztasra. A palyazaton az Igazgatdtanacs dontése

alapjan meghivott vagyonkezel6i szervezetek vehetnek részt.

A vagyonkezelok kivalasztasa a Pénztar lgazgatotanacsanak feladata. A kivalasztas
eldkészitésével kapcsolatos teenddk a Pénztar Igazgatotanacsa elndkének a feladata. Az IT
elnok eldterjesztése alapjan, az lgazgatotanacs hataroz a vagyonkezeldk kivalasztasarol és a
szerz0dés jovahagyasarol.

A vagyonkezel6k a Pénztar nevében és érdekében jarnak el, a pénztarakra vonatkozo

gazdalkodasi, szamviteli, biztositasmatematikai és befektetési eldirasok szerint.

A vagyonkezel6k feladatai:

e a Pénztarral kotott szerzodés feltételei szerint, 6onalldoan rendelkezik a kezelésbe atadott
pénztari portfolido és a szerzddés tartama alatt a szerzOdés szerint atadasra keriild
pénztari eszk6zok felett,

e gondoskodik a kezelésbe vett pénztarvagyon vonatkozo6 jogszabalyi eldirasok és jelen

befektetési politika szerinti hasznositasarol és ujra befektetéseirdl,
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e a Pénztar altal megfogalmazott, a vagyonkezelore bizott portfoliora vonatkozd
vagyonkezelési iranyelvek kereteit figyelembe véve meghatirozza a kezelésbe atadott
pénztarvagyon befektetéseinek dsszetételét és lejaratat,

e szervezi €s irdnyitja a kezelésbe adott pénztarvagyon befektetési iigyleteit,

e vezeti a vagyonkezelésbe atadott befektetett pénztari eszk6zok nyilvantartasat.

A vagyonkezel6k szolgaltatasait olyan keretek kozott 1atjak el, hogy az 6sszhangban legyen
a Pénztar - a vagyonkezelOre bizott szabad pénzeszkdzeit is érintd - varhatoan jelentkezd

rovid és hosszu tavu fizetési kotelezettségeivel.

Ha a vagyonkezel6k olyan tigyleteteket kotnek, amellyel megsértik a Pénztarra vonatkozo,
jogszabalyban vagy a befektetési politikdban megszabott korlatozasokat, akkor kotelesek a
korlatozas megsértésének észlelését kovetden haladéktalanul olyan iigyletet kotni, mellyel
helyreallitjak a jogszabalyban vagy befektetési politikdban meghatarozott korlatozasoknak
megfeleld eszkozallokaciot, valamint kotelesek a Pénztar altal emiatt esetlegesen

elszenvedett veszteséget a Pénztar részére megtériteni.

A Pénztar irodavezetdje a Pénztdr szabad pénzeszkozeinek napi figyelemmel kisérése
mellett, felelds a vagyonkezelésre atadott pénzeszkozok atutalasaért. A Pénztar a
vagyonkezelésre atadott pénzeszkozokkel kapcsolatos tranzakcidkat - a Pénztir és a
vagyonkezelok rendelkezésére nyitott -, a Pénztar pénzforgalmat bonyolité elszamolasi
betétszamlatol elkiilonitetten a Pénztar letétkezel6jénél vezetett befektetési szamlakon

bonyolitja.

A vagyonkezel6k kotelesek a Pénztar felhivasara és a Pénztar altal megjelolt 6sszegben a
befektetett vagyont eladni és az eladasbdl szarmazo pénzeszkozt a Pénztar rendelkezésére

bocsatani.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. jogelddjének a Pioneer Alapkezeld Zrt. megbizasanak
kezdetekor €s azota is - az Igazgatdtanacs ellenkezd dontéséig - a vagyonkezelésbe adas,
illetve a vagyonkezelésbdl valo kivonas minden esetben az MKB Pannonia Alapkezel6 Zrt.

(elétte MKB Bank Zrt.) altal kezelt vagyonbol torténik.

A vagyonkezelok a befektetési lizletmenettel érintett pénztari eszk6zok Osszetételérol,
értékérol, a realizalt és varhatd hozamarol a sajat vagyonatol és konyveiktdl jol elkiilonitett
Befektetési politika 9



moédon olyan nyilvantartasokat vezetnek, hogy azok alapjan a Pénztar maradéktalanul
eleget tudjon tenni konyvvezetési, valamint befektetési ¢s likviditdas jelentési

kotelezettségeinek.

A vagyonkezelok a Pénztar igényei szerinti gyakorisaggal, de legalabb havonta részletes
jelentést adnak a portfolid eszkozeinek 0Osszetételérdl és legalabb negyedévente a
jogszabalyokban eldirtak szerint idokozi hozamkimutatast kozol. A havi jelentéseket és a
negyedéves hozamkimutatiast a vagyonkezelok a targyhoét, ill. targynegyedévet kovetd
honap 10. napjaig kiildik meg a Pénztarnak. A vagyonkezel6k a végrehajtott tranzakciokrol

tranzakcionkénti értesitést kiildenek, a tranzakci6 lebonyolitasat kovetd munkanap.

A Pénztar a vagyonkezeloknek a kezelt vagyon alapjan a vagyonkezelési piacon jellemz6
vagyonkezeldi alapdijat fizet. Az alapdijon feliil a Pénztar a vagyonkezel6i szerzddésekben
meghatarozott sikerdijat fizet, amely a szerzodésekben meghatarozott minimum hozam
elérését kovetden fizet ki. A vagyonkezeldi dijak Gsszegérdl (alap és siker), a szamités

modjarol a vagyonkezeldk kiilon részletes elszamolast készitenek.

A Pénztar gazdalkodasanak fontos garancialis szabalya a kotelezd letétkezelés.

A letétkezeld kivalasztasa Pénztar lgazgatotanacsanak feladata. Az Igazgatotanacs hataroz
a letétkezeld kivalasztasarol és a szerz6dés jovahagyasarol. A letétkezeld kivalasztasanak
iranyelve, hogy a letétkezel61 piacon mar bizonyitott, biztos tulajdonosi hattérrel
rendelkezé bank keriiljon kivéalasztasra. A palydzaton az Igazgatotanacs dontése alapjan

kijelolt letétkezeldi szervezetek vehetnek részt.
A letétkezeld tevékenysége kiterjed a Pénztar teljes vagyonara.

A pénztari letétkezeld az alabbi feladatokat egyiittesen végzi:

e vagyonkezelOnként ¢s tartalékonként befektetési szamlat (szamlakat) vezet a Pénztar
javara, ideértve a Pénztar sajat befektetési tevékenységét is,

e vagyonkezelonként értékpapirszamlat (értékpapirszamlakat) és értékpapir letéti szamlat
(szdmlakat) vezet a pénztar javara,

o cllatja a letéti 6rzéssel kapcsolatos teenddket,

e cllatja a pénztar tulajdonaban 1év0, nyomdai uton eldallitott értékpapirok értékpapir-

letétkezelését,
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e beszedi a pénztar értékpapirszamlajan, értékpapir letéti szamlajan nyilvantartott
értékpapirokon utan jaré hozadékot és egyéb jaranddsagokat,

e clvégzi a befektetett pénztari eszkozok piaci értékének meghatarozasat,

e cllendrzi a pénztari befektetésekre vonatkozo jogszabdlyi eldirdsok betartasat,

e clszamolja és nyilvantartja az értékpapir ligyleteket, amelyek alapjan Osszeveti a
befektetési szdmlan tortént pénzforgalmi mozgasokat az értékpapir-allomany
valtozasaval, és a Pénztar rendelkezése alapjan végzi a folyoszamléra torténd utalast,

e ha Pénztar gy dont, a Pénztar felhatalmazasa alapjan eljar a Pénztar tulajdonosi jogai
gyakorlasanak a biztositasa érdekében a letétkezelésben 1évd értékpapirok

vonatkozasaban,

e a Pénztar fedezeti alapjanak eszkozeit a Pénztar tobbi eszk6zEétdl elkiilonitve mutatja
Ki.

A letétkezeld a Pénztar nevében eljarva tevékenységét a Pénztar érdekében a letétkezelésre

vonatkozd megbizasnak megfelelden koteles végezni. Amennyiben a pénztar

befektetéseinek Osszetétele nem felel meg az eldirdsoknak, ugy ennek bekdvetkeztét kovetd

2 munkanapon beliil a letétkezeld koteles errdl a pénztarat, a Feliigyeletet és a pénztar

vagyonkezel§jét értesiteni. A letétkezeld a jogszabélyba {itk6z0 megbizasokat koteles

visszautasitani.

A letétkezel6 a befektetési limitek figyelését €s az értékelést a kdtésnapi elszamolas alapjan
végzi.
A Pénztar a letétkezelének a kezelt vagyon alapjan a letétkezelési piacon jellemzd

letétkezeldi dijat fizet. A letétkezel6i dij Osszegérdl, a szamitas modjardl a letétkezeld

kiilon részletes elszdmolast készit.
A vagyonkezeld a napi tligyletekrdl teljes korlien tdjékoztatja a Pénztart és a letétkezeldt.

A letétkezelésben 1év0 pénztari eszkozoket folyamatosan a letétkezeldnél vezetett
befektetési, illetve értékpapirszamlan kell tartani, kivéve azon atmeneti elszamolasi
periodusokat, amelyekre a vagyonkezeld igazolni tudja, hogy a technikai elszamolas modja

és/vagy a koltséghatékonysag indokolja ennek hidnyat.

A Pénztar vagyonkezeldi és letétkezeldje szoros egyiittmiitkodésben latjak el a Pénztar

vagyonaval kapcsolatos feladataikat. A befektetéssekkel kapcsolatos nyilvantartasok
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egyez6sége érdekében a Pénztar Kihelyezett nyilvantartasat végzd szervezet tigyvezetdje
egyeztet a vagyonkezeld és a letétkezeld illetékes munkatarsaival. A vagyonkezeldnek és a
letétkezelonek az egyeztetésre kijelolt személyt minden altala kért, a Pénztar befektetéseit
érinté informacié megadasaval, egyeztetéssel tamogatniuk kell. A Pénztar kihelyezett
nyilvantartasat végz0 szervezet iigyvezetdje felelds a befektetéssel kapcsolatos
nyilvantartdsok negyedév végi egyezOségének meglétéért (Pénztar, letétkezeld,

vagyonkezel0).

5. AVAGYONKEZELES ES A LETETKEZELES
FELULVIZSGALATA

A Pénztar Igazgatotanacsa dont - az Igazgatdtanacsanak elnoke eldterjesztése alapjan - a
vagyonkezelési ¢és letétkezelési szerzodés meghosszabbitasardl vagy 1) palydzatok
kiirasarol.

A vagyonkezel6k és a letétkezeld tevékenysége értékelésének iranyelve, a szerzédésben

vallalt kotelezettségek maradéktalan és magas szinvonalu teljesitése.

A Pénztar a Vagyonkezeldvel kotott vagyonkezeldi szerz6dés felmondéasat mondhatja ki,
ha a Vagyonkezeld altal a targyévben elért hozam a targyév végén a referenciahozamtol
tobb mint 5 % ponttal marad el. Ilyen felmondast a Pénztar évente egy alkalommal tehet az

Igazgatotanacs dontése alapjan a targyévet kovetd 30 napon beliil.

Valamely vagyonkezel sulyos szerzddésszegése esetén a Pénztar rendkiviili felmondassal
megsziintetheti a vagyonkezel6i szerzddést. Stlyos szerzddésszegésnek mindsiill a
jogszabalyok megsértése. A vagyonkezeldi szerzédést rendkiviili felmondéssal, azonnali
hatallyal a Pénztar felmondhatja, ha a Vagyonkezeld oly modon vét stlyosan és

szandékosan, hogy azzal a Pénztarnak kart okoz.

A vagyonkezel6i szerz6dés megsziintetése kezdeményezhetd abban az esetben is, ha
» a Vagyonkezel6 megsziintetésre keriil vagy tulajdonosa megvaltozik,

a Pénztar befektetési politikdjat nem tartja be,

a jogszabalyokat megsérti,

MNB engedélyét visszavonjak,

a Vagyonkezeld ellen felszdmolasi eljarast kezdeményeznek,
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» a Vagyonkezel6 6nmaga ellen csédeljarast kezdeményez.
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ZARO RENDELKEZESEK

Jelen Befektetési  Politika a  TEST-VER  Magéanbiztositd ~ Egészségpénztar

Igazgatotanacsanak iilésén a 2022. marcius 10-i iilésén az IT 1/2022/03/10 sz. IT

hatarozataval 1¢p ¢letbe.

Jelen Befektetési Politikaban foglaltak betartdsaért és betartatasaért a TEST-VER

Maganbiztosité Egészségpénztar igazgatdtanacsanak tagjai felelosek.

A Pénztar Igazgatotandcsanak Elnoke felelés a Befektetési Politika rendelkezéseinek
aktualizdlasaért, igy a hatilyos jogszabalyoknak, a TEST-VER Magénbiztosito
Egészségpénztar Alapszabdlydban foglaltaknak valé megfeleléséréért. A Befektetési
Politika szovegében tortént valtoztatasokat minden esetben a Pénztar Igazgatotanacsa elé

kell terjeszteni.

Budapest, 2022. marcius 10.

\ \
Nagy Endre Laszl6

az Igazgatotanacs elndke
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FUGGELEK: VAGYONKEZELESI IRANYELVEK

MKB PANNONIA ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT VAGYON

Fedezeti portfolio

Referenciaindex-kompozit
RMAX 50% + MAX 50%

A portfolidban talalhat6 eszkdzcsoportok megoszlasa:

Javasolt

Minimalis maximum Célérték
érték % % %
Szamlapénz és hitelintézeti betét 0 20 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Magyar allampapir 50 100 100
ezen beliil:
1 éven beliil lejaré magyar allampapirok 25 75 50
1 éven tul lejar6 magyar allampapirok 25 75 50
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény 0 10
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézett altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény 0 20
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott
jelzéloglevél 0 25
Befektetési alapok
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési
jegye 0 5 0
Magyarorszagon bejegyzett értékpapir befektetési alap befektetési
jegye 0 30
Kiilf61don bejegyzett értékpapir befektetési alap befektetési jegye 0 30
Egyéb kategoria
Repo (forditott repo) iigyletek 0 10
Swap iigyletek 0 30
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Miikodési portfolio

Referenciaindex-kompozit
RMAX 50% + MAX 50%

A portfolidban talalhat6 eszkdzcsoportok megoszlasa:

Javasolt

Minimalis I Célérték
érték % % %
Szamlapénz és hitelintézeti betét 0 20 0
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Magyar allampapir 50 100 100
ezen beliil:
1 éven beliil lejaré magyar allampapirok 25 75 50
1 éven tll lejar6 magyar allampapirok 25 75 50
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény 0 10
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézett 4ltal nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény 0 20
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott
jelzéloglevél 0 25
Befektetési alapok
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési
jegye 0 5 0
Magyarorszagon bejegyzett értékpapir befektetési alap befektetési
jegye 0 30
Kiilf61don bejegyzett értékpapir befektetési alap befektetési jegye 0 30
Egyéb Kkategoria
Repo (forditott repo) iigyletek 0 10
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Likviditasi portfolio

Referenciaindex-kompozit
RMAX 50% + MAX 50%

A portfolioban talalhato eszkdzcsoportok megoszlasa:

Minimalis m;i}’;ior: Célérték
érték % % %
Szamlapénz és hitelintézeti betét 0 20 0
Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Magyar allampapir 50 100 100
ezen belil:
1 éven beliil lejaré magyar allampapirok 25 75 50
1 éven tul lejar6 magyar allampapirok 25 75 50
Magyarorszagon bejegyzett gazdalkodo szervezet altal nyilvanosan
forgalomba hozott kotvény 0 10
Magyarorszagon bejegyzett hitelintézett 4altal nyilvdnosan
forgalomba hozott kotvény 0 20
Magyarorszagon bejegyzett jelzaloghitel-intézet altal kibocsatott
jelzaloglevél 0 25
Befektetési alapok
Magyarorszagon bejegyzett ingatlan befektetési alap befektetési
jegye 0 5 0
Magyarorszagon bejegyzett értékpapir befektetési alap befektetési
jegye 0 30
Kiilfoldon bejegyzett értékpapir befektetési alap befektetési jegye 0 30
Egyéb kategoria
Repd (forditott repo) ligyletek 0 10
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AMUNDI ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT VAGYON

Amundi Alapkezel6 Zrt. altal

Eszkézcsoport kezelt portfolio

min%o cél% max%o
Magyar allampapir, 1 évnél révidebb hatralév futamiddvel, 0% 45% 90%
illetve kamatmegallaipitasi periddussal
Magyar allampapir, 1 évnél hosszabb hatralévd futamiddvel, 10% 50% 100%
illetve kamatmegallaipitasi periddussal
Magyar allami garancias értékpapir — kivéve magyar 0% 0% 15%
allampapir -
Kiilfoldi allampapir 0% 0% 15%
Kilfoldi allami garancids értékpapir — kivéve kiilfoldi 0% 0% 15%
allampapir -
Magyar gazdalkodoszervezeti kotvény 0% 0% 15%
Magyar hitelintézeti kotvény 0% 0% 15%
Kiilfoldi gazdalkodoé szervezeti kdtvény 0% 0% 15%
Kiilfoldi hitelintézeti kdtvény 0% 0% 15%
Magyar 6nkormanyzati kdtvény 0% 0% 10%
Hazai jelzaloglevél 0% 0% 15%
Pénzpiaci, likviditasi tipust kollektiv befektetési forma altal 0% 0% 10%
kibocsatott értékpapir — ideértendd befektetési alap
befektetési jegye -, ETF
Kotvény tipusu kollektiv befektetési forma altal kibocsatott 0% 0% 10%
értékpapir— ideértendd befektetési alap befektetési jegye -,
ETF
Bankbetét, befektetési alszamlan 1évo pénz* 0% 5% 20%
Foly6szamlapénz 0% 5% 20%
Bankbetét 0% 0% 15%
Szarmaztatott ligyletek™* 0% 0% 15%
Repd tligyletek (szallitasos) 0% 0% 0%
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